Vorblatt
Problem:

Die Grindung, Expansion oder Umstrukturierung eines Unternehmens erfordert einen besonderen
Kapitalbedarf, der oftmals nicht Uber traditionelle Finanzierungsquellen gedeckt werden kann. Mit
Eigenkapital in Form von Private Equity und Venture Capital (PE/VC) kann diese Finanzierungd ticke
verringert werden. Ein funktionierender PE/VC-Markt ist entscheidend fir Innovations- und
Wachstumsfinanzierungen und gleichzeitig eine der wichtigsten Quellen fir Borseeinfliihrungen. Der
Zugang von Unternehmen zu Risikokapital soll daher im Wege einer allgemeinen Maf3nahme erleichtert
werden.

Zid:
Verbesserung der rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen fir PE/VC in Osterreich zur
Stérkung der Eigenkapitalsituation bei den dsterreichischen Unternehmen, Verbreiterung der potenziellen

Kandidaten fir einen Bérsegang und damit Belebung und Stérkung des dsterreichischen Kapital marktes
und des Borseplatzes Wien.

Inhalt /Problemldsung:

Mit dem vorliegenden Gesetzesentwurf soll in flexibler Weise ermdglicht werden, PE/V C-Beteiligungen
einzugehen und dabei die notwendige Risikostreuung fir den Anleger zu erreichen. Die Eckpunkte der
Initiative umfassen einerseits notwendige gesellschaftsrechtliche  Vorschriften  Uber  die
Investmentgesellschaft (1G) die den internationalen Anforderungen des Beteiligungsgeschéfts entspricht,
andererseits begleitende steuerliche Mal3nahmen.

Alternativen:

Keine.

Auswirkungen des Regelungsvor habens:

— Finanzielle Auswirkungen

—— Auswirkungen auf den Bundeshaushalt und Auswirkungen auf andere Gebietskorperschaften:

Die in Art.2 dieses Bundesgesetzes vorgesehenen steuerlichen Mal3nahmen beeinflussen das
K 6rperschaftsteueraufkommen. In der Anfangsphase werden geringere, nicht ndher quantifizierbare
Mindereinnahmen erwartet, da sich die Investmentgesellschaften am Markt in Osterreich etablieren
mussen, die Geschéaftsstrukturen aufzubauen sind und Beteiligungen sowie Annexfinanzierungen erst
nach einer Evaluierungsphase eingegangen werden. In der Folge ist zu erwarten, dass im Endausbau des
PE/VC-Finanzierungsinstruments, der spétestens nach zehn Jahren ereicht sein wird, mit
Mindereinnahmen bei der Korperschaftsteuer von bis zu 200 Mio. Euro jdhrlich zu rechnen sein konnte.
Davon wirden als Ertragsanteile und al's abgabenabhéngige Transfers auf die Lander 41 Mio. Euro und
auf die Gemeinden 23 Mio. Euro entfalen. Allerdings stehen diesen Mindereinnahmen positive Effekte
auf den Kapital-, Wirtschafts- und Beschaftigungsstandort Osterreich gegentiber, die zu Mehreinnahmen
flhren werden, die die Mindereinnahmen zum Teil kompensieren.

— Auswirkungen auf die Planstellen des Bundes. Keine.

—— Durch das vorgesehene Gesetz wird kein zusétzlicher Verwaltungsaufwand verursacht.
— Wirtschaftspolitische Auswirkungen:

——Auswirkungen auf die Beschaftigung und den Wirtschaftsstandort:

- Verbesserte Rahmenbedingungen und damit vermehrte PE/VC-Beteiligungen an Unternehmen
ermdglichen es diesen Unternehmen, die von ihnen angestrebten Wachstumsziele zu erreichen bzw.
sichern Uberhaupt deren Existenz. Dies hat nicht zuletzt auch direkte Auswirkungen auf die
Beschéftigungssituation in den betroffenen Unternehmen.

- Keine administrativen Belastungen fur Unternehmen, Kunden oder Verwaltungsbehdrden.

- Die Wettbewerbsfahigkeit des Finanzplatzes Osterreich wird durch Schaffung einer Fondsstruktur nach
internationalem Vorbild verbessert. Vermehrte Investitionen aufgrund von verbesserten rechtlichen und
steuerlichen Rahmenbedingungen erhdhen die Prosperitdt des Kapitalmarktes und bringen damit positive
Effekte auch fiir den Wirtschaftsstandort Osterreich insgesamt.

——Auswirkungen auf Verwaltungdasten fir Unternehmen:
Es werden keine wesentlichen Auswirkungen auf die Verwaltungslasten fir Unternehmen verursacht.



——Auswirkungen in umweltpolitischer, konsumentenschutzpolitischer sowie sozialer Hinsicht:

Es sind keine Auswirkungen in umweltpolitischer, konsumentenschutzpolitischer und sozialer Hinsicht zu
erwarten.

— Gender Mainstreaming — Auswirkungen auf Frauen und M &nner
Genderspezifische Auswirkungen sind nach dem Inhalt des vorliegenden Entwurfes nicht zu erwarten.
Verhaltnis zu Rechtsvor schriften der Eur opéischen Union:

Bei dem Entwurf handelt es sich um einen nicht harmonisierten Regelungsbereich, der dem Recht der
Européischen Union nicht widerspricht. Aus Griinden der Rechtssicherheit missen Gespréache mit der
Européischen Kommission zur beihilfenrechtlichen Wirdigung des Gesetzesvorhabens gefihrt werden.

Besonder heiten des Nor mer zeugungsver fahrens:
Keine.



Erlauterungen

|. Allgemeiner Teil
Allgemeine Zielsetzungen:

Private Equity/Venture Capital — verstanden als umfassendes Angebot auBerborslichen Eigenkapitals —
nimmt eine Reihe wichtiger volkswirtschaftlicher Aufgaben wahr. Es erfillt eine Finanzierungsfunktion
fir wachstumsorientierte, innovative Unternehmen, die durch Kreditmarktrationierung betroffen sind und
ohne PE/V C ihre Geschéftsmodelle nicht umsetzen kénnen. Investiert wird nur in Unternehmen mit einer
hohen Wachstums- und Innovationsorientierung, die dadurch einen besonderen Beitrag zur
Modernisierung und zum Strukturwandel der Volkswirtschaft leisten. So kénnen zum Beispiel fir
Unternehmen im Rahmen der Geschéftseinfiihrung im Bereich Forschung und Entwicklung mit diesem
Instrument neue Mittel aufgebracht werden. Sind Investitionen einmal getétigt, unterstiitzen PE/VC-
Geber ihre Beteiligungsunternehmen aktiv in ihrer wirtschaftlichen Entwicklung, indem sie
bei spiel swei se Managementerfahrung, wichtige Kontakte oder ein professionelles Geschéftsmodell in das
Unternehmen einbringen. Dies schidgt sich in einem betréchtlich stérkeren Wachstum von Umsatz und
Beschéftigung nieder als bei vergleichbaren Unternehmen. Eine Erhohung der PE/NC-
Investitionsvolumina fuhrt damit auch zu mehr Unternehmenswachstum. Die Erleichterung des Zugangs
zu PE stellt einen wichtigen Teilbereich in der Schaffung guter Standortbedingungen fur Unternehmen
dar und kann auferdem dazu dienen, die oftmals bestehende Hemmschwelle von KMU gegentiber der
Borse zu senken.

Der tsterreichische Markt fur PE/VC hat sich aufgrund der dominierenden Fremdfinanzierung erst sehr
spéat entwickelt und weist trotz des in den vergangenen Jahren erzielten Wachstums im européi schen und
internationalen Vergleich erhebliches Aufholpotenzial auf. Der vorliegende Gesetzesentwurf soll —
internationalen Standards entsprechend — der Zugang von Unternehmen zu Risikokapital im Wege einer
algemeinen Malinahme erleichtern.

Zu den einzelnen Artikeln:
I nvestmentgeselIschaftengesetz

—  Mit der Investmentgesellschaft wird eine neue Struktur fur die Veranlagung in Beteiligungen, die
Risikokapital darstellen, geschaffen.

—  Veranlagt werden soll primér in Eigenkapital, so genannte Annexfinanzierungen (im Wesentlichen
dtille Beteiligungen und Kredite) konnen zwar gewahrt werden, sollen jedoch nur eine
untergeordnete Rolle spielen.

—  Branchenméflige Beschrankungen in der Veranlagung bestehen nicht, ebenso ist die Flexibilitét in
der Wahl des Unternehmens gewahrt. Um ein qualitativ wie auch quantitativ gut strukturiertes
Portfolio zu erreichen, sind Beteiligungen an KMU wie auch an GroRRunternehmen maglich, soweit
sie Risikokapital darstellen.

—  Fir die Behaltedauer der Beteiligungen sind Grenzen definiert: Nach unten mit einem Jahr, um
spekulative Beteiligungsdeals zu verhindern, nach oben mit zehn Jahren, um exit-Strategien in
Richtung Borse oder strategischer Investoren zu 6ffnen.

— Die Investmentgesellschaft kann als Kommanditgesellschaft oder Aktiengesellschaft organisiert sein
und ermdglicht damit Flexibilitét gegenliber den Investoren, da dadurch sowohl natiirliche al's auch
juristische Personen al's Kapitalgeber auftreten konnen.

— Das Management der Investmentgesellschaft kann durch natirliche Personen oder eine
Kapitalgesellschaft as Managementgesellschaft erfolgen. Es werden hohe Anforderungen an das
Management der 1G gestellt, das unter anderem auch spezielle Qualifikationen fur PE/VC-
Finanzierungen erbringen muss.

— Die Investmentgesellschaft hat verpflichtend eine Depotbank mit der Verwahrung ihrer
Vermogenswerte und der Flhrung ihrer Konten zu beauftragen. Dieser Depotbank werden eine
Reihe von Pflichten auferelegt, fir deren Nichterfillung sie gegeniiber der |G und den Investoren
haftet.

— Fiur 1IG soll eine Basistransparenzverpflichtung bestehen. Sie hat unter anderem ein
Informationsdokument zu veroffentlichen, das die fir Investoren relevanten Sachverhalte beinhaltet
und laufend, mindestens monatlich, zu aktualisieren ist.



— Diegesdlschaftsrechtlichen Verpflichtungen sehen auf3erdem erweiterte Priifungsbestimmungen und
Sanktionsnormen vor.

— Eine Liste der Investmentgesellschaften wird von der Oesterreichischen Kontrollbank (OeKB)
gefihrt und veréffentlicht.

K or per schaftsteuer gesetz 1988

— Fur Betelligungen, die von der Investmentgesellschaft gehalten werden, wird eine
Beteiligungsneutralitét und eine partielle Zinsneutralitét vorgesehen.

— Investmentgesellschaften werden von der Einbeziehung in die Gruppenbesteuerung ausgeschl ossen.

—  FiUr Mittelstandsfinanzierungsgesellschaften wird die Mdglichkeit geschaffen, sich unter Erfillung
bestimmter Voraussetzungen steuerneutral in eine Investmentgesellschaft umzuwandeln, wenn sie
die Vorgaben fur Investmentgesel|schaften erfillen.

I1. Besonderer Teil
Zu Artikel 1 (Investmentgesellschaftengesetz):
Zu 81l

Der Definitionskatalog umfasst die wesentlichen Begriffe, die fir eine konsistente Anwendung des |GG
erforderlich sind:

Zu81Z1.

Eine Investmentgesellschaft (IG) kann in der Rechtsform einer Kommanditgesellschaft oder als
Aktiengesellschaft organisiert sein.

Fir die Kommanditgesellschaft wird der Kreis der Komplementdre und Kommanditisten insofern
eingeschrankt, als sich nur inldndische und diesen vergleichbare ausléndische Kapitalgesellschaften mit
Sitz im EU/EWR-Raum beteiligen koénnen. Eine zweite mogliche Kategorie von Beteiligten bilden
qualifizierte Anleger im Sinnevon 8 1 Abs. 1 Z 5alit. aund b KMG. Essind diesgeméa’ 8 1 Abs. 1 Z 5a
lit. a KMG juristische Personen, die in Bezug auf ihre Tétigkeit auf den Finanzmérkten zugelassen sind
und beaufsichtigt werden. Weiters werden Uber 8§ 1 Abs. 1 Z 5a lit. b KMG nationale und regionale
Regierungen, Zentralbanken sowie internationale und supranationale Institutionen erfasst. In Verbindung
mit § 4 Abs. 2, wonach die Einlage eines Investorsin eine I nvestment-K ommanditgesel Ischaft mindestens
125 000 Euro zu betragen hat, fuhrt dies zur Prospektbefreiung fir das Angebot von Kommanditanteilen
an die Investoren, auch wenn dieses 6ffentlich erfolgt (§ 3Abs. 17 1, 9, 10 und 11 KMG).

Eine Investment-Aktiengesellschaft kann Aktien mit geringerem Nennwert oder Stlickelung emittieren
und sie ist auch nicht hinsichtlich des Kreises der mdglichen Investoren beschrénkt. Im Falle eines
offentlichen Angebotes besteht jedoch Prospektpflicht, es sei denn, eine Ausnahmebestimmung des § 3
KMG kommt zur Anwendung.

Uber § 1 Z 1 lit. b wird festgelegt, dass die IG hinsichtlich ihres Geschéftsgegenstandes darauf beschrankt
ist, nur in Beteiligungen gemal3 der Definition des 81 Z5 und in Annexfinanzierungen (81 Z 6) zu
investieren. Das Beteiligungsengagement der Investmentgesellschaft soll Gber 50% in Form von
Eigenkapital erfolgen. Um der Investmentgesellschaft eine gewisse Flexibilitét in der Veranlagungspolitik
zu geben, ist es ausreichend, wenn das gesamte Beteiligungsportfolio vorwiegend in Form von
Beteiligungen an Eigenkapital besteht; es ist dabei nicht auf jede einzelne Beteiligung abzustellen. Aus
diesem Grund wurden keine absoluten Grenzen fir Annexfinanzierungen im Gesetz normiert.

Zu8l1lZ3:

Manager einer IG sind bei Aktiengesellschaften der Vorstand und bei Kommanditgesellschaften die
Geschéftsfuhrer der Komplementérgesellschaft. In beiden Félen (AG und KG) ist es mdglich, dass
anstelle der ,geborenen” Geschéftsfuhrer eine gemél? §6 beauftragte Managementgesellschaft die
Geschéfte gemal3 IGG fihrt, dann jedoch die Anforderungen an die Manager gemal? 8 6 zusétzlich von
den Geschéftsfihrern der Managementgesellschaft zu erbringen sind.

Zu8lZa4:

Eine Beteiligung an einem Zielunternehmen, die zum Zwecke der Geschéftseinfiihrung erfolgt, wird dann
eine Anlage in Risikokapital darstellen, wenn die Einfihrung eines neuen Produktes oder einer neuen
Sparte innerhalb des Zielunternehmens von wirtschaftlichem Gewicht ist und die Investition am
Zielunternehmen in Relation zu den Kosten der Geschéftseinfiihrung steht. Der Erwerb von Anteilen an
einem Zielunternehmen durch die Investmentgesellschaft von einem Dritten, ohne dass dem
Zielunternehmen Eigenkapital zur Verfigung gestellt wird, stellt daher keine Anlage in Risikokapital zum



Zwecke der Geschéftseinfihrung dar. Die Beteiligung einer Investmentgesellschaft durch eine
Kapitalerhthung oder durch den Erwerb eigener Aktien des Zielunternehmens, die in Zusammenhang mit
einer Geschéftseinfuhrung erfolgt, kann hingegen eine Anlage in Risikokapital darstellen.

Der Erwerb von Beteiligungsunternehmen im Rahmen einer Nachfolgeldsung (Geschéftsnachfolge) fallt
dann unter das Investmentgesellschaftengesetz, wenn das Beteiligungsunternehmen selbst Risikokapital
darstellt.

Keinesfals liegt eine Anlage in Risikokapital vor, wenn die Geschaftstétigkeit des Zielunternehmens im
Halten und Veréul3ern von Beteiligungen besteht. Investitionen in eine Holdinggesellschaft stellen daher
keine Anlage in Risikokapital dar.

Wesentliche Zielsetzung des |GG ist die Veranlagung in Risikokapital in Form von Eigenkapital, es
sollen jedoch die weiteren Vorteile von Venture Capital und Private Equity — Gesellschaften gleichfalls
mit der Ubernahme einer Beteiligung einhergehen. Es sind dies:

(1) Die besondere Finanzierungsfunktion, wonach PE/V C-Méarkte neue Geschéftsfélle erschlieflfen, diein

der Regel Uber keine (hinreichende) alternative Finanzierung aus den traditionellen Kapitalquellen
verfligen.

(2) Die Selektionsfunktion besteht in der Zuteilung von Finanzmitteln auf Projekte mit groftmdglicher
Rentabilitét bei erhdhter Unsicherheit Gber deren Ertragspotenzial und Risiko.

(3) Zusdtzlich erfillen PE/VC-Gesellschaften eine Mehrwertfunktion, wenn sie as aktive Investoren
nicht nur Kapital, sondern z.B. auch Managementerfahrung, wichtige Kontakte oder ein professionelles
Geschéftsmodell in das Unternehmen einbringen.

Insgesamt kann durch die Erflillung dieser Funktionen ein Borsegang ermdéglicht oder erleichtert werden.
Zu8lZz5:

Uber Beteiligungen soll den Unternehmen Risikokapital vermittelt werden, insoweit sind nur jene
Beteiligungsformen mdglich, die jedenfalls Eigenkapital darstellen.

Zu8lZzée:

Uber die Annexfinanzierungen sollen den Zielunternehmen neben Eigenkapital weitere
Finanzierungsmittel zur Verfligung gestellt werden, das Spektrum reicht von jeder Form des
Fremdkapitals bis hin zu Mezzanin- oder Hybridkapital in Form von dtillen Beteiligungen oder
Genussrechten, die keinen Substanzwert am Unternehmen vermitteln. Eine Annexfinanzierung darf nur
einem Zielunternehmen gewahrt werden, an dem auch eine Beteiligung im Sinne des § 1 Z 5 1GG besteht
bzw. gleichzeitig erworben wird. Bare Zuzahlungen gema AktG 1965 (8166 und Neunter Teil,
Verschmelzung) sowie gema? GmbHG in Anwendung der aktienrechtlichen Bestimmungen sind
Eigenkapital und daher unter § 1 Z 5 zu erfassen.

Zu81ZzT7.

Z 7 definiert das Gesellschaftskapital bei Kommanditgesellschaften und bei Aktiengesellschaften und ist
in Verbindung mit dem Mindestkapitalerfordernis einer IG gemal3 § 4 Abs. 1 (€ 2 Mio.) zu sehen.

Zu82:

Sofern das 1GG nichts anderes regelt, gelten die allgemeinen handelsrechtlichen Vorschriften, im
Speziellen das UGB bzw. das AktG 1965.

Zu §3:

IG haben die Bezeichnung ,, Investment-Kommanditgesellschaft” bzw. , Investment-Aktiengesellschaft”
zu fuhren. Diese Bezeichnungen werden auch besonders geschiitzt.

Zu 84 Abs. 1

Das Mindestkapital einer IG (Aktiengesellschaft und Kommanditgesellschaft) hat zumindest 2 Mio. zu
betragen; dieses muss mindestens zur Hé8lfte eingezahlt sein.

Zu 84 Abs. 2:

Die Einlage eines Kommanditisten muss mindestens 50 000 EUR oder ein Vielfaches hievon betragen.

Bei Zeichnung miissen 50% der Einlage bar eingezahlt sein, daher betragt die Mindestbareinzahlung
25 000 EUR (oder ein Vielfaches hievon).

Bei Investment-Aktiengesellschaften stellt die Stlickelung der Nennbetragsaktien mit 50 000 Euro sicher,
dass es sich bei der Aktienausgabe um kein prospektpflichtiges 6ffentliches Angebot im Sinne von § 2
Kapitalmarktgesetz handelt. Durch diese Stiickelung ist es geméR 8 3 Z 9 KMG nicht erforderlich, dass es



zusdtzlich zu dem ohnedies zu veréffentlichenden Informationsdokument auch noch einen KMG-
Prospekt geben muss.

Zu 84 Abs. 3:

Die Ausgabe neuer Anteile ist im Gesellschaftsvertrag zu regeln. Unbeschadet hievon gelten jedoch die
aktienrechtlichen Bestimmungen der Kapital erhéhung und K apital herabsetzung.

Zu 84 Abs. 4:

Da das Geschéftsfeld der Investmentgesellschaft darin besteht, Risikokapitalbeteiligungen zu erwerben
und eine Finanzierungsfunktion fir Zielunternehmen Uber Eigenkapital und Annexfinanzierungen zu
Ubernehmen, soll die Leistung von Sacheinlagen nicht méglich sein. Damit sind auch Einbringungen von
Beteiligungen oder Mitunternehmeranteilen nach dem Umgrindungssteuergesetz nicht méglich.

Zu 85Abs. 1:

Der Geschéftsgegenstand der 1G ist auf die Veranlagung des Gesellschaftsvermégens in Beteiligungen
und in Annexfinanzierungen, jeweils entsprechend dem 1GG, beschrénkt. Darliber hinaus het die |G die
Beteiligungen und Annexfinanzierungen im Interesse der Investoren zu verwalten.

Zu 85 Abs. 2

Der Gesdllschaftsvertrag darf zur Erfullung der Anforderungen geméal? Abs. 1 keine Bestimmungen
enthalten, die einer ordnungsgemafien Durchfiihrung der Veranlagung von Risikokapital und dessen
Verwaltung entgegenstehen.

Zu 85 AbDs. 3:

Da eine I1G in spezifischer und eingeschrénkter Form im Rahmen der Annexfinanzierung auch Darlehen
vergeben darf, ist sie in Entsprechung der RL 2006/48/EG, Art.4 Z5 und Anhangl Z2, ein
Finanzinstitut. Eine Kreditinstitutseigenschaft im Sinne des BWG wird nicht begriindet, da die IG in der
Annexfinanzierung durch die Bindung an die Gewéghrung von Risikokapital kein Kreditgeschéft (8 1
Abs. 1 Z 3 BWG) betreibt, auch das Finanzierungsgeschéft in Form der zeitlich befristeten Ubernahme
von Beteiligungen (8§ 1 Abs. 1 Z 15 BWG) liegt nicht vor, da neben der Finanzierungsfunktion auch
wesentliche Nebenleistungen zu erbringen sind:  Eigenkapitalstarkung zum Zwecke der
Geschéftseinfuhrung, der Entwicklung zu einem profitablen Unternehmen oder der kinftigen
Bdrsenotierung.

Zu §6:

Die Veranlagung von Risikokapital speziell in Unternehmen, die sich in der Entwicklungsphase befinden,
ist nur im Investoreninteresse, wenn das Management der |G integer ist und die erforderliche fachliche
Qualifikation mitbringt. Dies soll gewdahrleisten, dass der Geschéftsgegenstand der |G ordnungsgemand
erfullt wird und die Gesellschaft ihren Transparenz- und Informationsverpflichtungen nachkommt. Auch
steuerlicherseits muss der Investor darauf vertrauen kénnen, dass das |GG selbst und die fir |G geltenden
steuerrechtlichen Bestimmungen korrekt angewandt werden. Auch wird das von der |G angebotene
Produkt besser vom Markt angenommen, wenn eine umsichtige Geschéftsfihrung das Unternehmen
leitet. In diesem Sinne ist es erforderlich, das Vier-Augen-Prinzip einzufihren und stringente
Anforderungen an das Management festzulegen.

ZuUs8rT.

Die einzelne Beteiligung einer |G am Beteiligungsunternehmen darf max. 25% des Eigenkapitals der 1G
(8224 Abs. 3 lit. A UGB) betragen. Dartber hinaus darf die 1G Annexfinanzierungen beim
Zielunternehmen durchfhren.

Die Behaltedauer einer Beteiligung ist nach unten hin mit einem Jahr und nach oben mit 10 Jahren
begrenzt. Wird eine Beteiligung rickgelost oder verauliert, ist eine an das Zielunternehmen gewdhrte
Annexfinanzierung ebenfalls zu beenden.

Die IG darf Beteiligungen nicht von solchen Personen erwerben, die direkt oder indirekt zu mehr als 20%
am Eigenkapital der IG beteiligt sind oder diese kontrollieren. Dies gilt in wirtschaftlicher
Betrachtungsweise auch fir solche Beteiligungsunternehmen, die unter Zwischenschaltung eines Dritten
an die |G verauliert werden.

Zu 88 Abs. 1:

Die |G hat zur Verwahrung der Vermogenswerte und mit der Fihrung der zur |G gehdrigen Konten eine
Depotbank zu beauftragen. Depotbank kann entweder ein gema §1 Abs.1 Z5 BWG berechtigtes
Osterreichisches Kreditinstitut oder eine inlandische Zweigstelle eines EWR-Kreditinstituts sein. Die



Funktion der Depotbank kann nicht im freien Dienstleistungsverkehr ohne Niederlassung in Osterreich
angeboten werden.

Zu 88 Abs. 2:

Die Depotbank kann auch Drittverwahrer mit der Verwaltung der Vermdgenswerte beauftragen, die in
Abs. 3 festgelegten Aufgaben hat sie aber selbst wahrzunehmen.

Zu 88 Abs. 3:

Abs. 3 legt die Aufgaben der Depotbank, die Uber die reine Verwahrung der Vermdgenswerte und die
Fuhrung der Konten hinausgeht, fest.

Zu 89 Abs. 1:

Die Depotbank hat im Rahmen ihrer Aufgaben unabhéngig, das heifét, nicht auf Weisung der |G, und
ausschliefdlich im Interesse der Anleger zu handeln.

Zu 89 Abs. 2

Explizit hervorgehoben wird, dass die Depotbank aus der schuldhaften Nicht- oder Schlechterflllung
ihrer Pflichten gegeniber der 1IG und auch gegeniber den Investoren haftet. Vertragliche
Haftungseinschrankungen sind unzuléssig.

Zu 89 Abs. 3:

Abs. 3 regelt das Procedere, wie Haftungsanspriiche der Investoren gegentiber der Depotbank geltend
gemacht werden.

Zu §10:

Die Verpflichtung der I1G zu einer ordnungsgemél3en Geschéftsfiihrung beinhaltet auch die rechtzeitige
Beauftragung einer Depotbank und, im Falle der Beendigung des Auftrags aus den in Z1 und 2
genannten Grinden, die umgehende Beauftragung einer neuen Depotbank. Dies gilt auch fir im
Gesellschaftsvertrag (in der Satzung) geregelten Falle der Beendigung der Beauftragung der Depotbank
gemald Z 3. Die Satzung darf keine Bestimmungen enthalten, die eine willkirliche, zu Lasten der
Investoren gehende Beendigung des Depotbankauftrages vorsehen.

Zu 8§11 Abs. 1:

Die Verdffentlichungspflichten der IG sind nach §10 Abs. 3 Z1 bis 4 KMG zu erfillen, die zu
verdffentlichenden Daten sind seitens der |G auch der Oesterreichischen Kontrollbank AG zwecks
Speicherung im Sinne der Bestimmungen des § 86 Abs. 4 BorseG zu Ubermitteln.

Zu 811 Abs. 2:
Den Investoren ist seitens der 1G der Zugang zu Informationen kostenfrei zu gewéahren.
Zu 812 Abs. 1.

Die IG hat ein Informationsdokument zu erstellen. Abs. 1 legt die grundsétzlichen Inhalte dieses
I nformati onsdokumentes fest.

Zu 812 Abs. 2:

Die detaillierten Inhalte des Informationsdokuments werden in Anlage A zum IGG festgelegt. Das
Informationsdokument soll Investoren als Entscheidungsgrundlage dienen und Transparenzgeboten
genugen. Die Angabe von Details aus der Geschéftsstrategie der Investmentgesellschaft ist aus
konkurrenzpolitischen Griinden zur Wahrung von Geschéfts- und Betriebsgeheimnissen nicht notwendig.
Weiters missen Bezlige der Manager und Aufsichtsréte nur auf aggreggierter Basis veroffentlicht werden.

Zu 812 Abs. 3:

Das Informationsdokument ist laufend aktuell zu halten. Die Quartalsfrist der Aktualisierung kommt nur
dann zur Anwendung, wenn zwischenzeitig keine Sachverhalte eingetreten sind, die das
Informationsdokument in einem wesentlichen Punkt unvollsténdig, unrichtig oder irrefihrend erscheinen
lassen.

Zu 8§13 Abs. 1:
DielG ist von der Erstellung eines K onzernabschlusses und eines K onzernlageberichts befreit.
Zu 813 Abs. 2;

Der Jahresabschluss und der Lagebericht der I1G sind binnen sechs Monaten nach dem Bilanzstichtag zu
veroffentlichen. Gemald § 11 Abs. 1 ist auch fir diese Verdffentlichungspflicht § 10 Abs. 3 Z 1 bis 4
KMG anzuwenden.



Zu 813 Abs. 3:
Unabhangig von der Rechtsform der 1G besteht Priifungspflicht durch einen Abschlussprifer.
Zu 813 Abs. 4

Der Investor muss sich aus den Informationen aus dem veréffentlichten Jahresabschluss und Lagebericht
—in vollstdndiger Sachkenntnis — ein Urteil Uber die Entwicklung der Geschéftstétigkeit und -ergebnisse
der 1G bilden kdnnen. Dabei ist auf die Besonderheiten der Geschéftstétigkeit einer 1G Bedacht zu
nehmen, insbesondere kommt den Informationen Uber die Beteiligungsunternehmen besonderes Gewicht
zu.

Zu 8 14:

Uber 8§14 werden jene Informationsverpflichtungen festgelegt, die bereits vor Ausibung der
Geschéftstétigkeit zu verdffentlichen sind.

Zu 815 Abs. 1
Die OeKB fihrt die Liste der Investmentgesel | schaften.
Zu 815 Abs. 2:

In den genannten Féllen hat die Geschéftsfiihrung (der Vorstand) der 1G von sich aus unverziglich die
Streichung aus der Liste der Investmentgesellschaften bei der OeKB zu veranlassen. Die OeKB hat
diesem Antrag ebenfalls unverziiglich nachzukommen.

Zu §16:

Die IG kann die Eintragung in die Liste der Investmentgesellschaften ihren Investoren gegentiber
gesondert bekannt geben, dies auch in den zu verdffentlichenden Informations- und sonstigen
Dokumenten darlegen oder in der Werbung darauf hinweisen, es darf jedoch damit keine Botschaft
verkniipft werden, wonach die Eintragung in die Liste eine besondere Qualitdt der Anteile zum Ausdruck
bringt.

Zu 817:

Verwaltungsstrafen werden als Sanktionsinstrument fir die Verletzung von Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes normiert; deren Hohe (bis 50 000 EUR) ist ob der besonderen Verantwortung der
Manager und Abschlussprifer geboten.

Zu 8§18 Abs. 1:

Werden die Transparenzbestimmungen der §8 12 und 14 verletzt, liegen gerichtlich strafbare Handlungen
vor. Damit wird dem Umstand Rechnung getragen, dass die Investoren bei der Veranlagung in
Risikokapital ein besonderes I nformationsi nteresse aufweisen.

Zu 8 19:

Bel nachhaltiger Verletzung der Bestimmungen dieses Bundesgesetzes sind, unabhéngig von einer
allenfalls aufrechten Eintragung in der Liste der Investmentgesellschaften gemald § 15 die nur fir
Investmentgesellschaften geltenden steuerrechtlichen Bestimmungen ab dem Jahr der Verletzung nicht
mehr anzuwenden. Verletzt die Investmentgesellschaft die Voraussetzungen nur hinsichtlich einzelner
Beteiligungen, sind die steuerlichen Bestimmungen nur fur die betreffenden Beteiligungen nicht mehr
anzuwenden, im Ubrigen bleiben die steuerlichen Vorschriften anwendbar. Der Bundesminister fiir
Finanzen kann durch Verordnung néher bestimmen, in welchen Féllen eine nachhaltige V erletzung dieser
V oraussetzungen vorliegt.

Zu 821

Dieses Bundesgesetz tritt mit xxx in Kraft.

Zu Art 2 (Anderung des K ¢r per schaftsteuer gesetzes 1988):
ZuZ1lund2(85Z 15 und § 6¢):

Die Investment-Aktiengesellschaft soll zundchst hinsichtlich der Beteiligungen im Sinne des 8§87
Investmentgesell schaftengesetz von der unbeschrénkten Steuerpflicht insoweit ausgenommen sein, asin
ihrem Einkommen Gewinne und Verluste aus der Verdullerung sowie Wertdnderungen (Ab- und
Zuschreibungen) von Kapitalanteilen und Gewinne und Verluste aus der Verduferung von
Mitunternehmeranteilen enthalten sind (Steuerneutralitdt der Substanzgewinne und —verluste). Ertrage aus
Ausschittungen hinsichtlich der Kapitalanteile fallen weiterhin unter die Beteiligungsertragsbefreiung des
8§10 KStG 1988, laufende Gewinn- und Verlustanteile aus Mitunternehmeranteilen der
Aktiengesellschaft unterliegen weiterhin der Steuerpflicht. Die Steuerbefreiung soll auf unmittelbar von
der Aktiengesellschaft gehaltene Beteiligungen und Mitunternehmeranteile beschrankt sein.



Die Investment-Kommanditgesellschaft kann unabhangig davon, ob sie eine Mitunternehmerschaft oder
eine vermdgensverwaltende Personengesellschaft ist, nicht unmittelbar befreit sein, von der
unbeschrénkten Steuerpflicht kdonnen nur die an ihr beteiligten Koérperschaften in ihrer Funktion als
Kommanditisten ausgenommen sein. Die Ausnahme erstreckt sich entsprechend der Regelung fir
Investment-Aktiengesellschaften auf die im Gewinn- oder Verlustanteil der Dbeteiligten
Kapitalgesellschaft enthaltenen Gewinne und Verluste aus der VeréufRerung sowie Werténderungen (Ab-
und Zuschreibungen) von Kapitalanteilen und auf Gewinne und Verluste aus der Verduf3erung von
Mitunternehmeranteilen. Die im Gewinn- oder Verlustanteil enthaltenen Ertrage aus Ausschittungen
fallen unter die Beteiligungsertragsbefreiung des 8 10 KStG 1988, laufende Gewinn- und Verlustanteile
aus Mitunternehmeranteilen der Kommanditgesellschaft —unterliegen der  Steuerpflicht. Die
Steuerneutralitdt soll auf unmittelbar von der Kommanditgesellschaft gehaltene Beteiligungen und
Mitunternehmeranteile beschrénkt sein.

Eine weitere Ausnahme von der unbeschrankten Steuerpflicht soll sich — bel der Investment-
Aktiengesellschaft auf deren Ebene, bel der Investment-Kommanditgesellschaft auf Ebene deren
Gesellschafter — auf den aktiven und passiven Bereich (siehe dazu Erlauterungen zu § 12; Zinsneutralitét)
der Verzinsung erstrecken.

Die Ertrage aus der Annexfinanzierung gemald 8 1 Abs.1 Z6 1GG sollen bis zu gewissen Grenzen
steuerbefreit sein: Fir diese Ertrége gilt die Steuerbefreiung nur, soweit die Hohe der Annexfinanzierung,
bezogen auf die einzelne Beteiligung, der Finanzierungsstruktur der Investmentgesellschaft entspricht. Im
Sinne einer optimalen Planungssicherheit fur die Investmentgesellschaft ist jeweils auf die
Finanzierungsstruktur der Investmentgesellschaft im Vorjahr abzustellen. Durch die Betrachtung von
Durchschnittswerten — sowohl im Hinblick auf die Hohe der Annexfinanzierung als auch auf die
Finanzierungsstruktur der Investmentgesellschaft — sollen missbréuchliche Gestaltungen vermieden
werden. Aus Praktikabilitétsgriinden wird eine Durchschnittshildung auf der Grundlage der Werte zum
Monatdetzten in der Regel ausreichen. Soweit die Annexfinanzierung, bezogen auf die einzelne
Beteiligung, jedoch 50% der Summe aus der Beteiligung nach 81 Abs.1 Z5 IGG und der
Annexfinanzierung nach 8 1 Abs. 1 Z 6 IGG Ubersteigt, tritt die Befreiung keinesfalls ein. Im ersten Jahr
nach der Grindung der Investmentgesellschaft gilt, mangels Verflgbarkeit von Vorjahreswerten, nur
diese 50%-Grenze.

Fir die Berechnung der steuerpflichtigen Zinsen ist nicht auf die konkreten Zinsertrage aus den
unterschiedlichen Annexfinanzierungen zu jeder Beteiligung abzustellen, sondern der gesamte Zinsertrag
aus den Annexfinanzierungen zu einer einzelnen Beteiligung ist zu jenem Prozentsatz nicht befreit, der
Uber der zul&ssigen Hohe der Annexfinanzierungen liegt.

Korrespondierend dazu sorgt § 12 Abs. 4 im Sinne des Konzepts der Zinsneutralitdt fur die Nicht-
Abzugsfahigkeit der Fremdfinanzierungsaufwendungen.

Beispidl:
Am 1.1.X1 wir die Investment-AG gegrindet. Die Gesellschaftereinlagen betragen 4 Mio. Euro,

zusdtzlich nimmt die Investment-AG einen endfalligen Bankkredit in Hohe von 2 Mio. Euro auf. Die
Zinsen fUr den Bankkredit betragen im Jahr X1 und X2 je 150.000 Euro.

Die Investment-AG halt im Jahr X2 drei Beteiligungen an den Kapitalgesellschaften A, B und C. Die
Anschaffungskosten der  Beteiligungen betrugen je 500.000 Euro. Zusatdich hat die
Investmentgesellschaft bei A ein Darlehen in Héhe von 300.000 und einen Gesellschafterzuschuss in
Hohe von 400.000, bei B ein Darlehen in Hohe von 500.000 und eine echte stille Beteiligung in Hohe
von 500.000 und bei C ein Darlehen in Hohe von 250.000 gewahrt.

In einem ersten Schritt ist die durchschnittliche Finanzierungsstruktur der Investment-AG fur das Vorjahr
X1 zu ermitteln. Zum 31.12.X1 betrugen die Gesellschaftereinlagen 4 Mio. Euro, die verzinglichen
Verbindlichkeiten 2 Mio. Euro. Daraus ergibt sich ein prozentueller Anteil in Héhe von gerundet 67% an
Eigenkapital und 33% an Fremdkapital. Diese Finanzerungsstruktur ist fiir die Ermittlung des Anteils an
steuerfreien Zinsen aus jeder Beteiligung fur das Jahr X2 maf3geblich.

In einem zweiten Schritt ist die Annexfinanz erung bezogen auf jede einzelne Beteiligung zu ermitteln.

Bei A betragt die Annexfinanzierung 300.000 durch das Darlehen, das Engagement in Eigenkapital
(Anschaffungskosten und Gesellschafterzuschuss) 900.000. Die Annexfinanzierung betragt daher 25%
bezogen auf das zur Verfligung gestellte Gesamtkapital.

Bei B betragt die Annexfinanzierung 1.000.000 (Darlehen und stille Gesellschaft), das Engagement in
Eigenkapital (Anschaffungskosten) 500.000. Die Annexfinanzierung betragt daher 67% bezogen auf das
zur Verfligung gestellte Gesamtkapital.



Bei C betragt die Annexfinanzierung 250.000, das Engagement in Eigenkapital 500.000
(Anschaffungskosten). Die Annexfinanzierung betragt daher 33% bezogen auf das zur Verfligung gestellte
Gesamtkapital.

Nun sind die beiden Werte einander gegentberzustellen: Die durchschnittliche Annexfinanzerung
bezogen auf die Beteiligung an der A-GmbH ist im laufenden Jahr X2 mit 25% geringer als die
durchschnittliche Finanzierungsstruktur der Investmentgesellschaft im Vorjahr X1. Daraus ergibt sich,
dass samtliche Ertrége aus der Annexfinanzierung an der A-GmbH steuerbefreit sind.

Hinsichtlich der Beteiligung B liegt die Annexfinanzierung von 67% mit rund 34% Uber der
Finanzierungsstruktur  der Investmentgesellschaft und ist damit doppelt so hoch wie der
Fremdkapitalanteil der Investmentgesellschaft. Daher sind 50% der Zinsen, die die
Investmentgesellschaft aus der Beteiligung B bezieht, steuerpflichtig. 50% sind steuerfrei. Dabel ist
unerheblich, welche Zinsen aus dem Darlehen und welche Zinsen aus der stillen Beteiligung kommen, die
50% sind auf den gesamten Zinsertrag aus der Beteiligung B anzuwenden.

Die Annexfinanzierung der C-Beteiligung entspricht mit 33% genau der Finanzerungsstruktur der
Investmentgesellschaft. Die Zinsen aus der C-Beteiligung sind daher zur Ganze steuerfrei.

Davon unabhéngig sind die 150.000 Euro Zinsen, die die Investment-AG flir den Bankkredit in X1 sowie
in X2 zu leisten hat, in beiden Jahren nicht abzugsfahig.

Variante:

Die Finanzierungsstruktur der Investmentgesellschaft besteht zu 67% aus Fremdkapital und zu 33% aus
Eigenkapital.

In diesem Fall sind die Zinsertrége aus den Beteiligungen A und C weiterhin zur Ganze steuerbefreit. Bei
der Betelligung B wirde 2zwar die Finanzierungsstruktur der Investmentgesellschaft der
Annexfinanzerung entsprechen, allerdingsist der absolute Deckel von 50% zu beachten. Die Zinsertrage
sind daher zu einem Viertel steuerpflichtig und nur zu 75% steuerbefreit.

Im Hinblick auf die auf die Investmentgesellschaften fokussierte Teilsteuerbefreiung ist die Veraul3erung
der Beteiligung an einer Investment-Aktiengesellschaft und des Anteils an einer Investment-
KommanditgeselIschaft nicht von der Besteuerung ausgenommen.

ZuZ3(89):

Investment-Aktiengesellschaften sollen aufgrund ihrer Beteiligungs- und Zinsneutralitét weder eine
Gruppentréger- noch eine Gruppenmitgliederfunktion austiben konnen. Die an einer Investment-
Kommanditgesellschaft beteiligten Koérperschaften sind von diesem Ausschluss nicht betroffen, die
Investment-Kommanditgesellschaft soll aber keine finanzielle Verbindung im Sinne des §9 Abs. 4
KStG 1988 vermitteln konnen. Dies gilt auch fir den Fall, dass sich eine Korperschaft an einer auf Grund
von Mitunternehmeranteilen betriebliche Einkiinfte erzielenden Investment-Aktiengesellschaft als
atypisch Stiller beteiligt. Auch eine Investment-AG kann keine finanzielle Beteiligung vermitteln, auch
nicht gemeinsam mit einer unmittelbar gehaltenen Beteiligung.

ZuZ 4(812):

Wie schon in der Erlauterung zu 8 5 erwéhnt, soll die Befreiung der Investment-Aktiengesellschaft mit
Nominalkapitalertragen aus der Annexfinanzierung geméld §1 Z 6 IGG und der an der Investment-
Kommanditgesellschaft beteiligten Korperschaft fir die im Gewinn- oder Verlustanteil enthaltenen
Nominalkapitalertrage aus der Annexfinanzierung gemd’ 81 Z6 IGG mit einem generellen
Abzugsverbot fur Aufwendungen der Investmentgesellschaften betreffend Fremdkapital (vor allem
Zinsen, Wertsicherungen) verbunden werden. Im Interesse einer systembezogenen Gleichstellung soll
dies auch die an sich nach 811 Abs 1 Z4 KStG 1988 abzugsféhigen Aufwandszinsen im
Zusammenhang mit fremdfinanzierten Beteiligungsanschaffungen umfassen.

Zu Z5(826cZ 17 und 18):
Die 885 Z 15, 6¢, 9 Abs. 2 sowie § 12 Abs. 4 treten mit xxx in Kraft.

Mittelstandsfinanzierungsgesellschaften im Sinne des 85 Z14 konnen steuerneutral auf eine
Investmentgesell schaft umgewandelt werden. V oraussetzung ist, dass die
Mittel standsfinanzierungsgesellschaft ihre Geschéftstétigkeit auf jene ener Investmentgesellschaft
umstellt und binnen zwei Jahre die Voraussetzungen der 881 bhis7 IGG erflllt. Wéhrend dieses
Ubergangszeitraumes gelten die fiir Investmentgesellschaften vorgesehenen steuerlichen Bestimmungen
nur fir jene Beteiligungen, die Anlagen in Risikokapital im Sinne des 8§ 1 Z 4 1GG darstellen und die
Voraussetzungen nach § 7 IGG erfullen. Fur bestehende Beteiligungen, die diese Voraussetzungen nicht
erfiillen, ist — zur Sicherstellung einer steuerneutralen Umwandlung — wéhrend des Ubergangszeitraumes



8§ 6b weiter anzuwenden. Neue Beteiligungen, die keine Anlagen in Risikokapital im Sinnedes §1 Z 4
IGG darstellen oder die Voraussetzungen nach 87 IGG nicht erflllen, durfen wahrend des
Ubergangszeitraumes aber nicht erworben werden.

Die Umwandlung gilt nicht als Aufgabe des begiinstigten Zwecks gemal? § 5 Z 14 zweiter Satz und fuhrt
daher nicht zu einem rickwirkenden Wegfall der fir Mittelstandsfinanzierungsgesellschaften
vorgesehenen steuerlichen Bestimmungen.



