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AVCO - Entwicklung im Uberblick FEA\Vie®

Austrian Private Equity and
Venture Capital Organisation

Unsere Sponsoren:

* Grundung der AVCO im Jahr 2000
ahrpLitle  *  Operativer Start im April 2001

« Mitgliederzahl stark gestiegen

QuUs - ordentliche Mitglieder: von 7 auf 25
- fordernde Mitglieder: von 0 auf 29

T Engagierte Zusammenarbeit samtlicher Akteure

» Erfolgreiche Etablierung als aktive
Dachorganisation und Interessenvertretung

x Raiffeisen
CENTROBANK

« Erster Ansprechpartner fur die offentliche Hand




Unsere Sponsoren:

Arthur D Little
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Wesentliche Themen P 0

Austrian Private Equity and
Venture Capital Organisation

Private Equity (PE) ermoglicht Wachstum und
Unternehmensnachfolge und ...

... bringt Kapital von institutionellen Investoren zu
entwicklungsstarken KMUs

Bis 2000 rasante Entwicklung dann dreht die
Marktsituation

Fur 2004 erwarten wir wieder einen kraftigen
Aufwartstrend

Steuerliche und rechtliche Malinahmen sollen die
Entwicklung forcieren

Investor Relations Richtlinien stiften Transparenz
und hohe Qualitat fur PE Fondsinvestoren



Private Equity (PE)und ... F 0

Austrian Private Equity and
Venture Capital Organisation

« PE bietet Eigenkapital & aktive Unterstutzung fur
KMUs auf vorborslichem Kapitalmarkt

amhrpLitle  *  Private Equity ermoglicht:

Unsere Sponsoren:

— Nachfolgelésungen, Restrukturierungen, Buvout
Unternehmenszusammenschlusse etc. y
. . 3 (BO)
Qaus — Expansionsprojekte
— Start-ups ~  Venture
— Seed-Finanzierung Capital (VC)

7

PRICEWATERHOUSE(COPERS iG]
« BO erhoht untern. Effizienz, steigert Wert-
schopfung, sichert untern. Selbstandigkeit

xRuiffeisen

centroBANK |« \/C forciert Unternehmenswachstum, Umsetzung
von Innovation, schafft qual. Arbeitsplatze




... seine Bedeutung F 0

Austrian Private Equity and
Venture Capital Organisation

unsere sponsoren: | AVCQO [ ADL [ WIFQ / Impact Study im Auftr. des
BMWA - Erste Schlaglichter:

Arthur D Little
« VC-Unternehmen erzeugen erhebliche

Beschaftigungseffekte (+150% zu Kontrollgruppen)

VC Finanzierungen erhohen Innovationsleistung
erheblich (3 x mehr als direkte F&E Ausgaben)

« MBOs zeigen signifikant positive Auswirkungen
auf Unternehmenseffizienz

N * PE Finanzierung fuhrt zu signifikant mehr Kapital
X cenTroBank bei IPOs (+60% zu Kontrollgruppen)

00y .

PRICEWATERHOUSE(COPERS (i




PE - Funktionsmodell F 0

Austrian Private Equity and
Venture Capital Organisation

Unsere Sponsoren:

— — X m

Unternehmensnachfolge

|

|

agw " I

Arthur D Little Beteiligungen an KMUs eingehen I

5UNGS :

MENT ,

Beteiligungserlose i

- |

Beteiligungsinvestitionen I

PRICEWATERHOUSE(COPERS (@ > KMUs I
Information, Coaching,

Management Know-how I

|

x Roiffeisen GSFONDS Unterstiitzung bei: |

CENTROBANK |

Wachstum I

Innovation :

|



Entwicklung - Aufgebrachte Mittel F 0

Austrian Private Equity and
Venture Capital Organisation

Fundraising in Europa (in Mio. €)

Unsere Sponsoren: Quelle: AVCO / EVCA Yearbooks
48.023
Arthur D Little 0O Total 40.012
25.401 27.533
20.002 20.343
4.398 7.960
QuUs | ‘ ‘
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Fundraising in Osterreich (in Mio. €)
Quelle: AVCO / EVCA Yearbooks

PRICEWATERHOUSE(COPERS (G
O Total abs 231*
235 177
x Raiffeisen 124 183 138
CENTROBANK 61
1 \ 24 !
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

*2002: 231 Mio. = inkl. captives, semi-capives, public sector companies



Entwicklung - PE Investitionen

Ausfrian Private Equity and
Venture Capital Organisation

Unsere Sponsoren:

Arthur D Little

x Raiffeisen
CENTROBANK

Europa (in Mio. €)
Quelle: EVCA Yearbooks

34.986

1998 1999 2000 2001 2002

Osterreich (in Mio. €)

Quelle: EVCA Yearbooks

163
147

1998 1999 2000 2001 2002



Fur 2004 Aufwartstrend erwartet F e

Austrian Private Equity and
Venture Capital Organisation

e 2003 in E wie in O "Turnaround"-Jahr fir PE

« Deshalb (noch) schwaches Jahr bei Beteiligungs-
Arthur D Little investitionen (E -17%, O -23%)

« Im 2. HJ 03 ziehen Beteiligungen aber kraftig an:
— O: Beteiligungen in 134 Untern. davon 65% im 2. HJ
— E: 15% Steigerung bei Beteiligungsabschlissen im 2. HJ

« |n Osterreich klarer Aufwartstrend tGber 2003:
Q1 15%, Q2 20%, Q3 29%, Q4 36% von 134 Unt.

* Fundraising nach 67% Anstieg, stabil auf hohem
. Niveau - Daher steigende Investitionen erwartet
x airreisen

CENTROBANK  «  PE |ndustrie in O gerustet, um Eigenkapital fur
Wachstum, Nachfolge etc. von KMU zu bieten

Unsere Sponsoren:
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Weitere Entwicklung forcieren ... & 0

Austrian Private Equity and
Venture Capital Organisation

unsere sponsoren: | durch steuerliche und rechtliche Malihahmen

ArthrpLittle o |nternational vorbildliche Fondsstrukturen fur O
schaffen, im Rahmen eines PE/VVC Gesetzes

S « Veranlagungsbestimmungen fur institutionelle
Investoren an neue Fondsstrukturen anpassen

PRICEWATERHOUSE(COPERS [

x Raiffeisen
CENTROBANK




Malinahmenvorschlage im Detail F 0

Austrian Private Equity and
Venture Capital Organisation

« PE-Fonds durch neues Gesetz realisieren

* Fonds steuertransparent gestalten - Steuerlich
Arthur D Little gleich wie Direktinvestments

« Marktkonformitat auf Investoren- und Beteiligungs-
seite gewahrleisten

« Bestimmungen auf institutionelle und nicht auf
Kleininvestoren zuschneidern

9 « PE-Fonds gleich wie Immobilien- & Investment-
fonds von USt freizustellen
xRuiffeisen

» PE-Investoren wie bisher von KoSt freistellen
CENTROBANK

« Veranlagungsbestimmungen inst. Investoren auf
neue Fonds anpassen

Unsere Sponsoren:

gL s




"Investor Relations"-Richtlinien F 0

Austrian Private Equity and
Venture Capital Organisation

unsere sponsoren: | @ GOrporate Governance Kodex" fur PE-
Fondsmanagement gegenuber PE-Investoren

ArthrDLittle  + Ziele sind:
— Transparenz und Qualitat fur PE-Investing sichern
Qs — Awareness fur PE bei potentiellen Investoren erhdhen

— Zuganglichkeit der "asset class" verbessern

prewiiousscorers@  © RiChtlinien werden von AVCO Experten
gemeinsam mit Investoren und AWS erarbeitet ...

g Reiffisen ... und sollen hohe Verbindlichkeit innerhalb der
CENTROBANK AVVCO erhalten




Unsere Sponsoren:

Arthur D Little
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Resumee P 0

Austrian Private Equity and
Venture Capital Organisation

PE bietet Eigenkapital fur Wachstum, Innovation,
Unternehmensnachfolge etc.

Nach schwacheren Jahren kundigt sich fur 2004
ein Aufwartstrend bei PE-Investitionen an

Weitere Entwicklung durch steuerliche & rechtliche

MalRnahmen forcieren
— Neue Fondsstrukturen fur PE/VC
— Veranlagungsbestimmungen fur neue Fonds offnen

"Investor Relations" Richtlinien sollen Qualitat
sichern und PE-Investing erleichtern
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