‘ Griinderklima

Ein starker Partner

Osterreichisches Wachstumskapital

Osterreichisches Wachstumskapital ist nach wie vor ein
starker Partner der kleinen und mittelstindischen Unter-
nehmen in allen Unternehmensphasen. Durch fehlende
Rahmenbedingungen ist neues Fundraising, insbesondere
fiir Frithphasenfonds, schwierig, speziell wenn es darum
geht, internationale institutionelle Investoren zu gewinnen.

Early Stage bleibt konstant

Osterreichische Private Equity- und Venture Capital-
Fonds investierten — im letzten zur Verfiigung stehenden
Berichtszeitraum — im Jahr 2010 insgesamt 127 Mio. EUR
an privatem Wachstumskapital in 86 kleine und mittlere
Unternehmen im In- (82 Mio. EUR) und Ausland (45 Mio.
EUR). Das Gesamtinvestitionsvolumen der &sterrei-
chischen Beteiligungskapitalgeber lag damit lediglich 8%
unter dem Vorjahreswert und zeigt, dass privates Wachs-
tumskapital nach wie vor ein starker Partner fiir kleine
und mittlere Unternehmen ist und in nationale und inter-
nationale Wachstumsmarkte investiert. Rund 29 Mio. EUR
(und damit knapp 23% aller getétigten Investments) gin-
gen dabei als Venture Capital in frithe Entwicklungspha-
sen von Unternehmen. Interessant ist dabei zu beobach-
ten, dass in den letzten Jahren, trotz durch die Finanzkrise
sinkender Gesamtvolumina, der Frithphasenanteil an den
getdtigten Investments gleich blieb. In Summe rangiert
Osterreich im europdischen Vergleich bei den Schluss-
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ANTEIL PRIVATE EQUITY- UND VENTURE CAPITAL-
INVESTMENTS AM BIP (IN %)

GroBbritannien 1,123%
Schweden | 0,893%
Schweiz 0,365%
Europa [N 0,315%
Norwegen | 0,309%
Frankreich | 0,301%
Spanien | 0,232%
Finnland | 0,227%
Niederlande | 0,220%
Luxemburg | 0,202%
Deutschland | 0,187%
Dénemark | 0,186%
Polen | 0,147%
Belgien | 0,143%
Portugal | 0,116%

Ukraine | 0,083%
Ruménien |  0,068%
ltalien |  0,067%
Ungarn | 0,048%
Baltikum ]. 0,046%
Osterreich [l 0,045%
Irland | 0,031%
Tschechische Republik | 0,026%
Bulgarien | 0,013%
Griechenland | 0,004%
Ex-Jugosl. + Slowakei | 0,003%

Mezzanine-Finanzierungen bereitgestellt. Speziell fiir Frith-
phasenfonds und Investments in nachhaltige Technolo-
gien gibt es in Osterreich von &ffentlicher Seite eine Fund
of Fund-Initiative, die frischen Wind (bzw. Geld) in Form
von Cornerstone-Investments bis zu 30% des angepeilten
Fondsvolumens in das Frithphasensegment bringt. Uber
die Impacts dieser Initiative wird dann im néchsten Jah-
resriickblick zu berichten sein.

Rahmenbedingungen im Wandel

Sowohl national wie auch auf EU-Ebene sind die rechtlichen
Rahmenbedingungen zurzeit im Umbruch. In Osterreich
fehlt nach wie vor ein international wettbewerbsfihiges
Private Equity-Gesetz. Auf EU-Ebene wurde Ende 2010 die
Alternative Investment Fund Manager (AIFM) Guideline
beschlossen, die zum Ziel hat, systematische Risiken des
Finanzmarkts zu kontrollieren, die Interessen der Investo-
ren zu schiitzen und fiir mehr Transparenz zu sorgen. Ziele,
die der Austrian Private Equity and Venture Capital Organi-
sation (AVCO) und der osterreichischen Private Equity-
und Venture Capital-Branche ebenfalls ein Anliegen sind.
Die vorliegende Guideline unterscheidet jedoch nicht zwi-
schen den verschiedenen Anlageklassen und dem damit
verbundenen, variierenden Risiko fiir den Finanzmarkt
und hat daher im Zuge der Implementierung der AIFM in
nationales Recht noch grofies Optimierungspotenzial, um
die genannten Ziele tatsachlich zu erreichen.

Nur wenn durch internationale Regelungen sowohl die EU
als auch Osterreich zu attraktiven Finanz- und Wirtschafts-
platzen ausgebaut werden, ist auch in Zukunft die Eigenka-
pitalausstattung kleiner und mittlerer dsterreichischer Un-
ternehmen garantiert. Damit wéren diese Firmen gut geriis-
tet, um ihren Wachstumskurs fortzusetzen. |
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Venture Capital: Seed, Start-up, Later Stage (Expansion)
Quelle: EVCA PEREF Analytics, AVCO (Mai 2011)

lichtern, gemessen am Prozentanteil der Investments am
BIP. Wenn man Venture Capital gesondert betrachtet, so
stellt sich das Ranking allerdings etwas besser dar und
Osterreich ist im Mittelfeld zu finden. Allerdings hat sich
innerhalb der Frithphaseninvestments der Fokus auf den
Later Stage Venture-Bereich verschoben.

Hiilfte der Investments im Ausland

Die Mittelbeschaffung fir zukiinftige Beteiligungsinvesti-
tionen ist auch nach der Finanz- und Wirtschaftskrise
nach wie vor eine grofRe Herausforderung, wie in allen
Teilen Europas zu beobachten ist. Konnten Beteiligungs-
kapitalgeber mit Sitz in Osterreich 2009 286 Mio. EUR an
frischem Kapital einwerben, so ist 2010 mit 268 Mio. EUR
frischem Kapital fiir zukiinftige Investments in vielver-
sprechende Wachstumsmérkte im deutschsprachigen
Raum sowie in Mittel- und Osteuropa ein leichter Riick-
gang um 6% zu verzeichnen. Nachdem im Vorjahr in wei-
ten Teilen Europas die 6ffentliche Hand die Hauptinvesto-
rengruppe war, hat der in Osterreich vor der Krise sehr
dominant vertretene Bankensektor mit 23% der kommit-
tierten Mittel wieder Interesse an der Assetklasse Private
Equity und Venture Capital gefunden und Kapital fiir
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We're looking for innovative companies with strong growth

Technolg‘ﬁn

potential and differenciators involved with:

> Mobility and fixe-mobile convergence

> Telecom Infrastructure

> e-commerce and web-based services

> Software & Software as a Service

> Semiconductors
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