Auslese

250 Mio. EUR fiir
den ERP-Startfonds

Gute Nachrichten fiir hiesige Griin-
der: Das Bundesministerium fiir
Wirtschaft und Technologie (BMWi)
stellt weitere 250 Mio. EUR fiir den
ERP-Startfonds bereit. Dieser betei-
ligt sich in gleicher Héhe und zu
gleichen Konditionen wie ein priva-
ter Lead-Investor und stellt iiber
mehrere Finanzierungsrunden bis
zu 5 Mio. EUR bereit. Der ERP-Start-
fonds wurde Anfang 2005 gemein-
sam vom BMWi und der KfW Ban-
kengruppe aufgelegt, mit 80 Mio.
EUR wurde 2010 der hochste Zusa-
gestand in einem Jahr erreicht. Bis-
her wurden insgesamt 821 Vertrige
mit einem Volumen von rund 380
Mio. EUR abgeschlossen. Damit
konnten mehr als 370 Technolo-
gieunternehmen gefordert werden.

Markt in Osterreich
schrumpft leicht

Der osterreichische Private Equity-
Markt wverzeichnete 2010 einen
leichten Riickgang: Einheimische
Beteiligungsgesellschaften inves-
tierten im vergangenen Jahr insge-
samt 127 Mio. EUR in 86 Unterneh-
men. Gegeniiber 2009, als rund 138
Mio. EUR in 90 Unternehmen ge-
flossen waren, bedeutet das ein Mi-
nus von 8%. Das Fundraising er-
reichte ein Gesamtvolumen von
268 Mio. EUR, das sind 6% weniger
als die 286 Mio. EUR, die 2009 ein-
gesammelt wurden. Die grofite
Schwierigkeit bereitet den dsterrei-
chischen Finanzinvestoren immer
noch der fehlende Rechtsrahmen,
erklart Jirgen Marchart, Ge-
schaftsfilhrer des Branchenver-
bands AVCO, im Interview.

VC Magazin: Die Private Equity-
Investitionen in Osterreich wa-
ren 2010 gegeniiber dem Vorjahr
leicht riicklaufig. Welchen Stel-
lenwert nimmt privates Eigenka-
pital fiir dsterreichische Unter-
nehmen heute ein?

Marchart: Private Equity ist zu-
nehmend gefragt. Da andere Finan-
zierungsformen, gerade Fremd-
kapital, knapper werden, denken
Unternehmen vermehrt iiber pri-
vates Eigenkapital nach. Derzeit
werden viele Kontakte herge-
stellt und es laufen einige Due Di-
ligence-Prozesse. Es ist absehbar,
dass das Investitionsvolumen wie-
der steigen wird. Wahrend bis-
lang Folge-Investitionen in beste-
hende Portfoliounternehmen do-
miniert haben, werden derzeit auch

Veranstaltung:

Thementag ,CleanTech — Neue Chancen
fiir Unternehmen und Investoren“

Ort: Taylor Wessing, Benrather Str. 15, 40213 Disseldorf
Datum: o7. Juli zem

Uhrzeit: 16.00 Uhr bis ca. 19.30 Uhr (im Anschluss Get-together)

Inhaltliche Schwerpunkte:

Angefacht durch die Atomkatastrophe in Japan, befindet sich die Debatte
um das Risiko der Atomkraft zuf einem neuen Héhepunkt und verstarkt
somit die Dringlichkeit der ErschlieBurig verldsslicher, erneuerbarer Ener-
gien. Unser nichster Thementag wird sich deshalb fokussiert mit den
Herausforderungen der CleanTech-Branche befassen und Rahmenbedin-
gungen von Investitions- und Finanzierungsoptionen beleuchten. Erfahrene
Praktiker , plaudern aus dem Nahkistchen" und berichten tiber die Chancen
und Risiken im Bereich der alternativen Energien.

Informationen und Anmeldung unter:
www.private-equity-forum.de « Tel.: 0211-641 62 68

Fuir Mitglieder ist die Veranstaltung kostenfrei — Nichtmitglieder zahlen
einen Beitrag von go EUR.
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Kapitalmafinahmen bei
Heliad und mic AG

Bei deutschen borsennotierten Private Equity-
Gesellschaften stehen Umstrukturierungen im
Aktiondrskreis an: Heliad Equity Partners plant den
Riickkauf von bis zu 10% des Grundkapitals der
Gesellschaft in den kommenden Wochen. Dies ent-
spricht einer Stlickzahl von bis zu 1.214.580 Na-
mensaktien. Nach Erreichen der 10%-Grenze beab-
sichtigt die Geschiftsfithrung, dem Aufsichtsrat die
Einziehung der eigenen Aktien vorzuschlagen, wo-
durch sich die Anzahl der ausstehenden Aktien
entsprechend verringern wiirde. Hintergrund ist die
niedrige Notierung, die Heliad zufolge deutlich un-
ter dem Net Asset Value liegt. Durch die Mafinahme
soll der Substanzwert der Aktie gesteigert werden.
Bei der mic AG steht dagegen eine Kapitalerhdhung
an: Die Hauptversammlung soll im Juli Planen des
Vorstands und des Aufsichtsrats zustimmen, wonach
durch die Umwandlung von Riicklagen das Grund-
kapital der Gesellschaft erhéht und 426.000 Gratis-
aktien an die bestehenden Aktiondre ausgegeben
werden sollen. Dadurch soll die Aktie attraktiver fiir
Investoren gemacht werden.
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verstirkt Neu-
investments
geprift.

VC Magazin:
Mit einem Ge-
samtvolumen
von 45 Mio.
EUR floss 2010
iiber ein Drit-
tel des inves-
tierten Kapitals ins Ausland,
rund die Hélfte der neu einge-
sammelten 268 Mio. EUR ist fiir
Investments in Zentral- und Ost-
europa vorgesehen. Wie konnen
Investments im Inland attrakti-
ver gemacht werden?

Marchart: Der Investmentfokus
vieler o&sterreichischer Fonds
liegt auch im Ausland. Oster-

Jiirgen Marchart

reich ist aufgrund seiner geo-
grafischen Lage préadestiniert fiir
Investitionen sowohl in der DACH-
Region als auch in Zentral- und
Osteuropa. Das ist unsere Stirke
und sollte auch so bleiben.
Nichtsdestotrotz besteht nach
wie vor ein grofies Problem:
Osterreich bietet keine interna-
tional wettbewerbsfahigen recht-
lichen Rahmenbedingungen fir
die Branche, was das Geschéft
deutlich erschwert.

VC Magazin: Mit der AIFM-Richt-
linie besteht seit 2010 ein euro-
paischer Rechtsrahmen, der von
den Mitgliedstaaten national um-
gesetzt werden muss. Wie gestal-
tet sich der Gesetzgebungspro-
zess in Osterreich?
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Marchart: Die Regelungen der
AIFM-Richtlinie betreffen in der
heutigen Fassung aufgrund der
GroRenordnung die zumeist
vergleichsweise kleinen oster-
reichischen Fonds nicht. Es
muss also eine Form gefunden
werden, die dem Markt hierzu-
lande gerecht wird. Wiin-
schenswert wére beispielswei-
se ein Soft-Opt-in fiir kleinere
Fonds. Denn eine umsichtige
und international wettbe-
werbsfahige Marktregulierung
ist sinnvoll und wird von den
Akteuren hierzulande ja auch
gewiinscht, um endlich Rechts-
sicherheit zu erlangen.

VC Magazin: Danke fir das
Gespréach!
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AIFM Directive

Nehmen Sie die AIFM Directive
in Angriff. Seien Sie schneller
als die Konkurrenz und schauen
Sie der ,Directive on Alternati-
ve Investment Fund Managers"
gelassen entgegen. Stellen Sie
bereits jetzt die Weichen flr zu-
klnftige Herausforderungen.

Wir versetzen Sie nicht nur in
die Lage, die Anforderungen der
AIFM Directive effizient und ef-
fektiv zu erflllen. Sie erhalten

parallel Unterstltzung bei der Er-
stellung eines vollstandigen IFRS
Abschlusses und eines ausflihrli-
chen IPEV/EVCA Reportings.
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